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REPORTAJE LA SOMBRA DE
ALBERTO FUJIMORI EN PERU

La sombra de un expresidente preso se cierne sobre
las elecciones del domingo en Perd, que se han con-
vertido en buena parte en un referendo sobre el lega-
do del gobierno de mano de hierro de Alberto Fuiji-
mori en la década de 1990.
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| El1 coautor dellibro La gran mutacion, El capitalismo real del siglo XXI, Oscar
Ugarteche, conversd con PANORAMA. El experto en finanzas internacionales cree
que existen sintomas que advierten sobre ciertas condiciones para que se produzca

otracrisis financiera global.

“Losprocesosde
integracion reglonal
han termin

No sé si han fracasado, pero
han terminado”. Asi, el inves-
tigador titular del Instituto de
Investigaciones Econdmicas
de la Universidad Nacional
Autonoma de México y coau-
tor del libro La gran mutacion,
El capitalismo real del siglo XXI, Oscar
Ugarteche, analizg el estado de los pro-
cesos de integracion regional que, se-
gun él, han sido victima de la polariza-
cion politica de los paises.

En consecuencia, el licenciado en el
area de finanzas (Universidad de For-
dham, Nueva York) con maestria en fi-
nanzas internacionales (London Busi-
ness School, Londres) cree que Latinoa-
meérica se encamina hacia acuerdos de
libre comercio. “Esto no estd hecho para
que haya mds crecimiento, esto estd he-
cho para subordinar. Ahora se acabd to-
da posibilidad de desarrollo autbnomo,
toda posibilidad de desarrollo del mer-
cadointerno”.

Ugarteche analizo el caso Venezuela.
Elno cree que se “puedan contener epi-
sodios de hiperinflacion con controles
de precios porque se desbordan. Es de-
cir, pones el control, y alli si hay una
guerraecondmica porque el que tiene el
activo lo guarda a la espera de que el
preciosuba, esnatural”, dijo el peruano,
también doctor en filosofia e historia
(Universidad de Bergen, Noruega).

—¢éPor qué considera usted que de al-
guna manera estan dadas las condi-
ciones para que serepita una crisis fi-
nanciera mundial?

—Lo que nos ha pasado desde el 2009 y
ahoraes que por primeravezen la histo-
ria vivimos, de manera sostenida, con
tasas de interés cero. Esto ha distorsio-
nado todo, como los precios de los acti-
vos, el de los “comodities” y los tipos de
cambios. También ha generado una ex-
trafia situacion, en la que las empresas
toman prestado a casi nada para inver-
tir en bolsas, o sea, arbitraje en bolsas
condinero prestado con tasas de interés
cercanasa cero, lo que produce unabur-
buja gigantesca. Ahora bien, aqui tene-
mos un problema doble, por unlado, las
acciones de las empresas estan valori-
zadas en funcion de la rentabilidad que
tienen, que es obtenida de sus ganan-
cias en bolsa; el segundo problema, es
para el banco que tiene como garantia
para prestarle a las empresas, acciones
de empresas. Entonces, en el momento
quesubelatasadeinterés, que vaasubir
en algin momento, habra dos efectos,
uno, en el indice de capitalizacion de to-
daslasbolsas del mundoyy, dos, un efec-
to sobre los propios bancos que veran
que pierden garantias. Si usted mira los
indices de precios de los bancos euro-
peos, en el ultimo afio, a partir de los
anuncios de que subirdn las tasas de in-
terés, cada vez mas frecuentes y cerca-
nos, este indice se ha ido deteriorando,
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Analisis “No puede haber mtegraoon economica sin integracion politica”, dijo Oscar Ugarteche.

sintoma de un problema mds grande.

—¢éPor qué pese a la pasada crisis fi-
nanciera y la recesiéon global, conti-
nua la concentracion de dinero en
cada vez menos manos?

—Porque las medidas que se tomaron
en 2008 llevaron a una mayor concen-
tracion del ingreso, que los bancos cre-
cieran mds y, sobre todo, a una dinami-
zacion del sector financiero, pero no de
una dinamizacion del sector real. Tene-
mos un problema de crecimiento cerca-
no a cero en Europa, de una tasa de cre-
cimiento tantoen Estados Unidos como
en Japon modesto. Entonces, tenemos
niveles de consumo muy bajos, y esa
falta de consumo se esta filtrando en el
comercio de China y eso, a su vez, a los
precios delas materias primas.

—Y tras el descalabro de los precios
delas materias primas se ha hablado
mucho del fin de la época dorada de
AméricaLatina, éicudl es su analisis?

—El auge de las materias primas arran-
co6 en el 2003 con el desarrollo del mer-
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parque residencial

Caracteristicas
del Conjunto:

- 1 puesto de estacionamiento.

- Acceso principal con garita
de vigilancia.

- Areas verdes.

- Tanques de agua.

- Parque infantil.

Caracteristicas
del Apartamento:

- 1 habitacién. -
de Planta Baja con patio y dos puestos de estacionamiento.
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cado de derivados y con tasas de interés
muy bajas, que después fueron subien-
doy, luego, otra vez bajaron. Pero a par-
tir de los primeros anuncios de (Ben)
Bernanke sobre la posibilidad del final
del “quick esay”, una advertencia que
hizo en mayo de 2013, inmediatamente
todos los precios comenzaron a bajar.
Esto esun fendmeno de arbitraje, un ar-
bitraje por expectativas. Y esto se ha se-
guido haciendo en 2013, 2014, 2015 y
2016. Hay un problema de precios vin-
culado a la especulacién, ademas, al
problema de precios del sector real rela-
cionado conlacaida del consumo.

—éCree usted que los procesos de in-
tegracionregional han fracasado?
—No sé si han fracasado, pero han ter-
minado.

—{Y por qué han terminado?

—En materia de integracion regional
hay dos corrientes. Una, la panamerica-
nista y la otra la regionalista. La pana-
mericanista es con Estados Unidos y la
regionalista a partir del crecimiento del
mercado interno de paises, sobre todo,
de Suramérica y Centroameérica. La re-
gionalista estaba basada, primero, en la
Comunidad Andina. El Mercado Co-

; mun Andino debié comenzar en sep-

tiembre de 2005, y no comenzod. Todos
festejamos el fin del Alca, que era la in-
tegracion con Washington, perona-
die notd que en simultdneo
habiamos sepultado el Mer-
cado Comun Andino, y este
ultimo lo sustituimos por la

Alianza del Pacifico, un
: acuerdo panamericanista.
ﬂ% Y en el otro lado estaba el
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Mercosur, que deberia convertirse en
un mercado comun en 2017, pero han
habido tensiones por problemas cam-
biarios entre Argentina y Brasil. Ahora,
lallega de (Mauricio) Macri basicamen-
te ha enterrado eso. Entonces, no hay ni
Mercosur ni Mercado Comun Andino.
Queda, o quedaba, el tema del Alba, un
esquema de integracion distinto, ancla-
do sobre la fuerza econémica de Vene-
zuela, pero este pais yanotienelafuerza
econdmica que tenia hace unos cinco
anos.

—Seraqueselehadadoprioridadalo
politico sobrelo econémico...

—Es inevitable, es decir, no puede ha-
ber integracién econdmica sin integra-
cion politica. Para mi, lo que lo poraliza,
esque hay paises que dicen que el regio-
nalismo es una iniciativa chavista, lo
cual es falso, y otros que dicen que la
otra posicion es imperialista, lo que
también es falso.

—Entonces, ¢hacia donde vamos?
—Hacia el libre comercio.

—Hacialas firmasde TLC...

—Vamos hacia las firmas de TLC. Ob-
servando, no veo, con excepcion de Bo-
livia y Uruguay, y un poco Ecuador, que
quede dindmica para hacer mercados
regionales. El sentido comtn ha sido
ganado por la Alianza del Pacifico. Esto
no quiere decir que el TPP (Acuerdo
Transpacifico de Cooperacion Econo-
mica) se vaya a firmar, eso es otra cosa.

—¢Saldra fortalecido el crecimiento
delaregion?
—Estono estd hecho para que haya mas
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crecimiento, esto estd hecho para su-
bordinar. Ahora se acabo toda posibili-
dad de desarrollo auténomo, toda posi-
bilidad de desarrollo del mercado inter-
no. Lo que nos llevard es a una transna-
cionalizacion de las economias y a una
venta de los activos estratégicos, como
lo que pasa con Pemex, en México.

—¢Usted cree que el origen dela crisis
venezolanaradique en la guerra eco-
noémica que denuncia el Gobierno?
—Mi impresion es que la crisis venezo-
lana radica en el 96% de las exportacio-
nes, basadas en el petroéleo. Entonces, si
el precio del petrdleo se cae de unos 140
dolaresel barril a30 ddlares, dificilmen-
te el crecimiento exportador basado en
el crudo se pueda sostener. Y aqui hay
dos problemas, uno con la balanza de
pagos que se deteriora, se acabala capa-
cidad de compra internacional (...). El
otro problema es fiscal. Cuando eres
mono exportador y se te caen los ingre-
so0s, los ingresos fiscales se desploman y
el déficit fiscal crece, salvo comiences
rdpidamente a ajustar el gasto, y si ajus-
tas el gasto produces una caida del PIB.
Entonces, se te produce una situacion
inflacionaria por el lado fiscal y por el
costodelasdivisas. Esbien fregadalasi-
tuacion. Y quien herede eso pasara las
verdes porque sera bien complicado
reordenar, y el costo social del reorde-
namiento serd muy alto. Yo, a estas altu-
ras, no veo como pueden reencausar la
economia sin tratar de que los precios
regresen a su nivel, en otras palabras,
quelos precios internacionales y los na-
cionales se equilibren.

—éCree enlos controles de precios?
—Los controles de precios funcionan
dentro de ciertas bandas, bajo ciertas
circunstancias y en periodos mds o me-
nos cortos. Lo que no creo es que se pue-
dan contener episodios de hiperinfla-
cion con controles de precios porque se
desbordan. Es decir, pones el control, y
allisi hay una guerra economica porque
el que tiene el activo lo guarda ala espe-
radequeel preciosuba, esalgo natural.

—Esolo estamos viendo...
—Claro. Pero eso es un efecto, no una
causa.

—Usted ha sido un critico del FMI, pe-
ro ¢debe el pais tocar las puertas de
este organismo, como algunos eco-
nomistas recomiendan?

—Yo, en la situacion de Venezuela, tra-
taria de hacerlo sin el Fondo, pero creo
que lo que pasara cuando cambie el ré-
gimen, porque cambiard, quien sea que
llegue llamara al Fondo al dia siguiente.
Todo el mundo sabe cudles son sus re-
cetas y sus consecuencias.

O ~ Leael articulo completo en:
www.panorama.com.ve
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HABITABILIDAD OTORGADA

- Aparts.

Direccién Obra: Av. 12 c/calle
59, detras de Torre Promotora
Paraiso, frente a Pescaderia

0414-634.71.36.

CURSO DE ASTROLOGIA

Aprenda a manejar los
Arquetipos Césmicos y el saber
astrolégico que es el lenguaje
de la energia y la luz para su
reconexion con el Cosmos.

INSCRIPCIONES ABIERTAS

FECHA DE INICIO: Sabado 25 de Junio del 2016
Hora: 3:00 pm. a 5:00 pm.

ASTROLOGO:

CONECTESE
CONLA
COSMOVISION

CARLOS'ARTURO PINEDA
¢ 0414-6166147 » (0261)7988628 »
@carlospineda07 / pinedamcarlos@yahoo.com
Av. 9B E/C 68 Y 69 Sector Tierra Negra
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